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£µ#w ＰÎ ０ ００５ ２ ＜ ０ ０５，+Bü8=!Ý
'$ô。

Â=，67U×ó Ｐｅａｒｓｏｎ �t�HI(¨
12�êÙ£µ。¬ã£µ�Ä，�Ù4i{¢
9ÕaÍ+�êêl，�êlÇ[ － ０ ０５７，9
O�Ù4i�¢9Õa=!Ò6w¯�¼ó，%
ü8êlè!O4�êlÇÝ'Ù£µ，Ｈ１ w
1�RBuo,�µa，¡Â，�I1ÒbO4
(¨wÛÏ�L�£µ。�Ù4i1µ{¢9Õ
aw�êlÇ~ － ０ １９５，i １％w!³çÝ'；
�Ù4i¤#{¢9Õaw�êlÇ[ －０ ０７８，
i ５％w!³çÝ'；�Ù4i*�{¢9Õa
i １％w!³çÝ'，�êlÇ~ －０ ０９４，{
çë7U1�+6iì。¬ãＰｅａｒｓｏｎ£µ�Ä，
��(¨×Nw�êlÇ!¸� ０ ５，9O(¨
×N+6j5iì-WÆÙ¿À。

ò ３　 KLÔûüò

(¨ Ｎ ª.Î ª¸Î ³!Ç ��$ ＴÎ ＰÎ

ＦＥ＿ＲＡＴ
１ ４０２ 　 ０． ６４３ ０． ０００ ０ ０． ２０５ ６７８ ６ ０． １２３ ０２７

０ ４０２ ０． ５７１ ０． ０３１ ３ ０． ２１７ ３７９ ０ ０． １０６ ６６２
－ １． ５３３ ５ ０． １２５ ９

ＦＥ＿ＡＧＥ
１ ４０２ ６４． ０００ ０． ０００ ０ ４３． ６２９ ６３０ ０ ９． ９５１ ７６５

０ ４０２ ６３． ０００ ３０． ０００ ０ ４６． ７８５ ０３０ ０ ５． ４０７ ６２８
－ ５． ４６５ ７ ０． ０００ ０

ＦＥ＿ＴＥＲＭ
１ ４０２ １６８． ０００ ０． ０００ ０ ４４． ５５９ ３００ ０ ２８． ３２０ ３８０

０ ４０２ １４４． ７００ ３． ０００ ０ ４８． １６７ ４２０ ０ ２３． ９５８ ０１０
－ １． ９８６ ９ ０． ０４７ ６

ＦＥ＿ＥＤＵ
１ ４０２ 　 ５． ０００ ０． ０００ ０ ３． １０９ ９７１ ０ ０． ８９８ ４１３

０ ４０２ ５． ０００ １． ０００ ０ ３． ２５６ ２６９ ０ ０． ６２６ ５００
－ ２． ８０９ ９ ０． ００５ ２

ＩＣ
１ ４０２ 　 ６． ６４３ ５． ２６２ ０ ６． ３６６ ２４４ ０ ０． ０２３ ８３７

０ ４０２ ６． ７３５ ５． １３１ ０ ６． ４７８ １８６ ０ ０． １１９ ３２６
－ ７． ６２３ １ ０． ０００ ０

７６
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Nò ３　

(¨ Ｎ ª.Î ª¸Î ³!Ç ��$ ＴÎ ＰÎ

ＦＩＲＳＴ
１ ４０２ ７７． １３０　 ２． ６３０ ０　 ２７． ０９６ ３７０ ０ １３． ０６３ ６５０

０ ４０２ ８１． ７７０　 ５． ０００ ０　 ３３． ６１８ ３９０ ０ １４． ２６１ １３０
－ ６． ８５１ ５ ０． ０００ ０

ＢＯＡＲＤ
１ ４０２ １７． ０００　 ５． ０００ ０　 ８． ３００ ９９５ ０ １． ５３６ ４０７

０ ４０２ １５． ０００　 ５． ０００ ０　 ８． ４１０ ４４８ ０ １． ４４１ ５２５
－ １． ０５８ ６ ０． ２９０ ４

ＤＵＡＬ
１ ４０２ １． ０００　 ０． ０００ ０　 ０． ３７３ １３４ ３ ０． ４８４ ２４０

０ ４０２ １． ０００　 ０． ０００ ０　 ０． ３１５ ９２０ ４ ０． ４６５ ４６１
１． ８０６ ６ ０． ０７１ ６

ＮＡＴＵＲＥ
１ ４０２ １． ０００　 ０． ０００ ０　 ０． １８４ ０７９ ６ ０． ３８８ ０３２

０ ４０２ １． ０００　 ０． ０００ ０　 ０． ３０５ ９７０ １ ０． ４６１ ３９１
－ ４． ２７５ ４ ０． ０００ ０

ＳＩＺＥ
１ ４０２ ２４． ９９０　 １７． ８１０ ０　 ２２． ０７２ ０９０ ０ １． ０３４ ８４６

０ ４０２ ２５． １８０　 １９． ３７０ ０　 ２２． ０７４ ３８０ ０ ０． ９６９ ７２１
－ ０． １７１ ４ ０． ８６４ ０

ＬＥＶ
１ ４０２ ３． １６６　 ０． ０５３ ９　 ０． ４９３ ３７５ ５ ０． ２８８ ２４３

０ ４０２ １． ５４８　 ０． ０３２ ９　 ０． ４０６ ３１２ ８ ０． １９９ ５７４
５． ０９５ ３ ０． ０００ ０

ＬＯＮＧ
１ ４０２ ２５． ０００　 １． ０００ ０　 １１． １４４ ２８０ ０ ６． ６９６ ０４３

０ ４０２ ２６． ０００　 １． ０００ ０　 １１． １６９ １５０ ０ ７． ３０６ ０１１
－ ０． ０６５ ４ ０． ９４７ ９

ＥＰＳ
１ ４０２ ２． ０５８　 － ６． ９０５ ０　 － ０． １１３ ７２６ ７ ０． ９５４ ０２５

０ ４０２ ３． ３６９　 － １． ６０５ ０　 ０． ３７３ ３３４ １ ０． ５１５ ２５０
－ ９． ０８３ ６ ０． ０００ ０

ＡＧＥ
１ ４０２ ５７． ５７０　 ３８． ７７０ ０　 ４８． ５９７ ７３０ ０ ３． １２６ ０３２

０ ４０２ ６０． ８１０　 ４０． ５４０ ０　 ４９． ３４６ １６０ ０ ３． １３９ ５６２
－ ３． ３８０ ９ ０． ０００ ８

　 　 （Z）OPE°
１． H/E£µ。ÿf ４ 2�Ù4i{¢9

ÕaêlwÛÏ�Ä+�： （１）�Ù4i{¢
9ÕawÛÏlÇ~ － １ ９５１，i ５％w!³ç
Ý'，9O�Ù4i�ô8¢9Õa2[Qu¯
�¼ó，�Ù4iPýó4，ójÎæ�u¢9
Õa，1� Ｈ１ )d。（２）�Ù4i1µ{¢9
ÕawÛÏlÇ~ －０ ０５２ ４，i １％w!³çÝ
'，9O�Ù4i1µó.，ójÎæ�u¢9
Õa，{67U1� Ｈ１ａ �iì。 （３）�Ù4
i¤#{¢9ÕawÛÏlÇi ５％w!³çÝ
'[+，9O�P�¤#<Ìw�Ù4i，¤#
<]w�Ù4i�«<+$�u¢9Õa，µa
o67U1� Ｈ１ｂ。 （４）�Ù4i*�{¢9
ÕawÛÏlÇ~ － ０ ３２７，i １％w!³çÝ
'，fO�Ù4iw*�ó4，Ô�u¢9Õa
w+$Ùó?，{1� Ｈ１ｃÒi。

２． 25/E£µ。
（１）�Ù4i、;,s�{¢9Õa。6

7UµZgâ`"［２６ － ２７］.1#w25/E£µ
3�12;,s�25/E£µ。ÿf ５ ·ð，
� （１）wÛÏ�ÄÝð�Ù4i{¢9Õai
５％w!³çÝ'，ö´/ElÇ α１Ý'，m2
5/EdT。£µ� （２）wlÇ β１�� （３）
wlÇ γ２，JÛÏ�Ä+��Ù4i{;,s
�wÛÏlÇ β１[ ０ １３４，i ５％w!³çÝ'；
;,s�{¢9ÕawÛÏlÇ γ２[ － ３ ８７４，
i １％w!³çÝ'，9ONT/EÝ'。£µ
� （３）�Ù4i{¢9ÕawÛÏlÇ γ１[ －
１ ５６８，i １０％ w!³çÝ'，ö25/EÝ
'。β１γ２� γ１k6，À�,�25/E，25/
Ew.¸[ ３３ １％ （β１ γ２ ／ γ１）。9O�Ù4i
$%O4[\;,s�1 [\ô8¢9Õa2
[，1� Ｈ２ Buµa。

８６
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ò ４　 <Ô2=3@ABCA¾OPýQ①

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ ＦＲＡＵＤ（１） ＦＲＡＵＤ（２） ＦＲＡＵＤ（３） ＦＲＡＵＤ（４）

ＦＥ＿ＲＡＴ － １． ９５１

（０． ８０６）

ＦＥ＿ＡＧＥ － ０． ０５２ ４

（０． ０１４ ２）

ＦＥ＿ＴＥＲＭ － ０． ００７ ３９

（０． ００３ ３３）

ＦＥ＿ＥＤＵ － ０． ３２７

（０． １２０）

ＣＯＮＴＲＯＬＳ ~ ~ ~ ~

28 ／1r ~ ~ ~ ~

Ｎ ８０４ ８０４ ８０４ ８０４

Ｐｓｅｕｄｏ Ｒ２ ０． １５７ ９ ０． １６８ ３ ０． １５７ １ ０． １５９ ６

ò ５　 <Ô2=、Ù>?¼3@ABCOPýQ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ ＦＲＡＵＤ（１） ＩＣ（２） ＦＲＡＵＤ（３）

ＦＥ＿ＲＡＴ － １． ９５１ ０． １３４ － １． ５６８

（０． ８０６） （０． ０６６ １） （０． ８７１）

ＩＣ － ３． ８７４

（０． ７３７）

ＣＯＮＴＲＯＬＳ ~ ~ ~

28 ／1r ~ ~ ~

Ｎ ８０４ ８０４ ８０４

Ｐｓｅｕｄｏ Ｒ２ ０． １５７ ９ ０． １５９ ５ ０． １６８ ０

　 　 （２）�Ù4i1µ、;,s�{¢9Õ
a。f ６ 2，� （１）wÛÏ�ÄÝð�Ù4i
1µ{¢9Õai １％w!³çÝ'，�Ù4i
1µ{;,s�wÛÏlÇ β１�;,s�{¢
9ÕawÛÏlÇ γ２�öi ５％� １％w!³ç
Ý'，$NT/EÝ'。� （３）Ýð�Ù4i
{¢9ÕawÛÏlÇ γ１i １％w!³çÝ'，
β１γ２� γ１k6，À�,�25/E，25/Ew
.¸[ １４ ２％。fO;,s���Ù4i1µ

{ô8¢9ÕaêlXu,�25/E，ö1µ
ó.w�Ù4i$%O4á^;,s��¨�¯
�ô8¢9Õa2[，1� Ｈ２ａBpµa。

（３）�Ù4i¤#、;,s�{¢9Õa。
âãÇÞw�t，+��Ù4i¤#{¢9Õa
wlÇi ５％w!³çÝ'，kl，4i¤#{
;,s�w¯�êêljÝ'，Ü Ｂｏｏｔｓｔｒａｐ t
£µNT/E β１ γ２jÝ'，{67U1� Ｈ２ｂ
j�ë。[Â，g8&p “5”[¯àw¤¢

９６

① h6;wÇÎ~ ｔÞ®¨； 、、�öfð １０％、５％、１％wÝ'Ù!³，çk。
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lN���[p “1”[¯àw¤¢lN#1
2ÛÏ （ûf ７），�ÄÝðQ�Ù4i¤#³
�/（ＦＥ＿ＴＥＲＭ２）ÓÌJã&2l，ＦＥ＿ＴＥＲＭ
{ ＩＣi ５％w!³çÝ'¯�ê，ＦＥ＿ＴＥＲＭ２ {
ＩＣi １０％w!³çÝ'+�ê，9O�Ù4i

¤#{;,s�×N5iwAÆÙÏ “Ｕ”&ê
l （¤#¾0Îâi ６ ６ 1，ö�Ù4i¤#
_u ６ ６ 1#，;,s��¨(���Ù4i¤
#nÌ R?）。

ò ６　 <Ô2=êR、Ù>?¼3@ABCOPýQ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ ＦＲＡＵＤ（１） ＩＣ（２） ＦＲＡＵＤ（３）

ＦＥ＿ＡＧＥ － ０． ０５２ ４ ０． ００２ ０８ － ０． ０５４ ７

（０． ０１４ ２） （０． ０００ ９０１） （０． ０１５ ４）

ＩＣ － ３． ７３３

（０． ７２４）

ＣＯＮＴＲＯＬＳ ~ ~ ~

28 ／1r ~ ~ ~

Ｎ ８０４ ８０４ ８０４

Ｐｓｅｕｄｏ Ｒ２ ０． １６８ ３ ０． １６１ ０ ０． １８１ １

　 　 +�Â，+ù[i¤¢e#，���Ù4i
¤¢lNËâ，ô8;,s��¨!·á^，$
%¯�ô8¢9Õa2[；Q�Ù4i¤¢lN
è4Ò6w#z#，��¤¢lNËÌ，ô8;
,s��¨!·R?，(ø��ô8¢9Õa2
[w¯�¼ó。

ò ７　 <Ô2=¶$3Ù>?¼A¾

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ ＩＣ（１） ＦＲＡＵＤ（２）

ＦＥ＿ＴＥＲＭ ０． ２３１

（０． ０９３ ６）

ＦＥ＿ＴＥＲＭ２ － ０． ０１７ ５

（０． ００９ ５８）

ＩＣ － ３． ８８６

（０． ７２７）

ＣＯＮＴＲＯＬＳ ~ ~

28 ／1r ~ ~

Ｎ ８０４ ８０４

Ｒ － ｓｑｕａｒｅｄ ０． ２５１ ０． １６４ ７

（４）�Ù4i*�、;,s�{¢9Õa。
f ８ w� （１）ÛÏ�ÄÝð�Ù4i*�{¢
9Õai １％w!³çÝ'，ö´/EÝ'，�

Ù4i*�{;,s�wÛÏlÇ β１jÝ'，
 ;,s�{¢9ÕawÛÏlÇ γ２i １％w!
³çÝ'。12 Ｂｏｏｔｓｔｒａｐ t£µ，f ９ w�Ä
+pÅ�，i ９５％w¹¶õNçNT/E£µ
�Ä�ST/Ew£µ�Ä�jgh ０，] β１γ２
� γ１k6，9O5i,�25/E，öZD�
�ró4w�Ù4i$%O4.T;,s��
¨，1 øñô8¢9Õa2[，{1� Ｈ２ｃ
Òi。

（̀ ）SºÔIJ
µZÙ"�"［２４］，a�´�ï�b［２８］wú

t，�êÙ£µ×ó|í«ÅG(¨wõ¨�t
12。ó¢9Õa«��#ZºSw¡-Ù�r
ＦＲＡＵＤ＿Ｄ （́ £、Säñè#øt·B，�Î
３；�ÿß,，�Î ２；Ôø，�Î １）�õ¨¢
9Õa，×ó!Èì�þ Ｏｒｄｅｒｅｄ Ｌｏｇｉｔ ÛÏã
&。ÿf １０ +�，ＦＥ＿ＲＡＴ{ ＦＲＡＵＤ＿ＤwÛÏ
lÇi １％w!³çÝ'[+，{67U1�
Ｈ１ Òi；�Ù4i1µ、�Ù4i¤#pñ�
Ù4i*�{ô8¢9Õa¡-�r�i １％!
³çÝ'+�ê，{1� Ｈ１ａ、Ｈ１ｂ、Ｈ１ｃ �
ë，ÛÏ�Ä=!<v�êÙ。

０７
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ò ８　 <Ô2=Tâ、Ù>?¼3@ABCOPýQ

Ｖａｒｉａｂｌｅｓ ＦＲＡＵＤ（１） ＩＣ（２） ＦＲＡＵＤ（３）

ＦＥ＿ＥＤＵ － ０． ３２７ ０． ００７ ８６ － ０． ３５５

（０． １２０） （０． ００９ ５８） （０． １３０）

ＩＣ － ３． ８９９
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ｔｉｖｅ ｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎ ｂｅｔｗｅｅｎ ｉｎｔｅｒｎａｌ ｃｏｎｔｒｏｌ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｆｒａｕｄ．
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