
　 第 ２２ 卷第 ２ 期 集美大学学报（哲学社会科学版） Ｖｏｌ． ２２，Ｎｏ． ２
　 ２０１９ 年 ４ 月 Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｊｉｍｅｉ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ（Ｐｈｉｌｏｓｏｐｈｙ ａｎｄ Ｓｏｃｉａｌ Ｓｃｉｅｎｃｅｓ） Ａｐｒ． ，２０１９

［收稿日期］ ２０１８ － １０ － ３０
［基金项目］ 福建省中青年教师教育科研项目 （ＪＡＳ１４３９５）； 福建省社科规划一般项目 （ＦＪ２０１７Ｂ１０６）
［作者简介］ 薛襄稷 （１９８１—）， 女， 山西运城人， 副教授， 硕士， 主要从事宏观经济数量分析研究。

福建金融集聚效率及影响因素分析
薛襄稷

（集美大学 诚毅学院， 福建 厦门 ３６１０２１）

［摘要］ 采用 ＤＥＡ 模型和 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数从静态和动态两方面分析福建金融集聚效率及其分解项的基

本情况， 并引入 Ｔｏｂｉｔ 模型进一步探索影响金融集聚效率的宏观因素。 实证结果表明， 相比东部发达省市，
福建的静态金融效率较低， 纯技术效率不高是主要原因； 从动态角度来看， 技术效率与技术进步共同决定

金融业全要素生产率增长， 主要得益于金融机构规模的扩张或资源配置能力的提升， 而金融机构的技术水

平和创新能力则有待于进一步的提高； 在众多宏观影响因素中， 经济发展、 经济结构、 基础设施等对效率

的提升起到显著正向影响， 而经济开放度、 政府政策支持因素的影响不显著。
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福建省很早就提出了建立区域性金融中心，
而金融中心的形成主要取决于金融机构的集聚，
集聚所导致的市场结构和竞争特性是维护和提升

金融中心地位的重要因素。 随着金融改革的不断

深化， 福建省金融业取得了长足的发展， 金融产

业集聚水平不断增强， 已形成了较为齐全的金融

服务体系。 ２０１６ 年末， 全省福建省银行类金融

机构数量达到 ６ ６２２ 家， 法人证券公司 ３ 家， 营

业部个数 ４３２ 家， 基金公司 ２ 家， 证券投资咨询

公司 ２ 家， 私募基金管理人共 １６２ 家， 期货营业

部 ９５ 家， 融资担保公司 ４９１ 家， 融资租赁企业

１５５ 家， 典当行 ２９０ 家， 小额贷款公司 １３５ 家，
保险公司有 ３ 家， 分支共 ５５ 家。 随着金融业集

聚水平逐年提升， 集聚效应逐渐释放， 成为推动

区域经济快速发展、 产业结构调整升级的强力引

擎。 在金融集聚的不断提升过程中， 其投入产出

是否合理？ 各种劳动力资源和经济资源的配置是

否合理？ 集聚最终要落实到产业产值的增加和产

业效率的提升上来， 即以最小的投入获得最大的

收益， 这也是有效配置稀缺资源的要求。
目前较多学者研究金融集聚主要涉及集聚形

成机理、 空间特征、 与区域经济发展关系等方

面， 如 Ｐｏｒｔｅｏｕｓ （１９９５） ［１］、 Ｂｏｓｓｏｎｅ （２００３） ［２］、

黄解宇、 杨再斌 （２００６） ［３］ 等多角度分析了金融

集聚 产 生 的 原 因； Ｋｉｎｇｄｌｅ ｂｅｒｇｅｒ （ １９７４ ） ［４］、
Ｎａｄｅｒ Ｎａｚｍｉｎ （ ２００５ ） ［５］、 宗 晓 武 （ ２００８ ） ［６］、
Ｈａｓｓａｎ， Ｈｓｕ 和 Ｗａｎｇ （２０１０） ［７］ 等从不同国家分

析中均指出金融集聚对经济发展有着显著影响；
石沛， 蒲勇健 （２０１１） ［８］、 何宜庆等 （２０１５） ［９］

研究金融集聚与产业结构高度相关。 针对金融集

聚效率的文章不多， 且主要从微观角度对银行

业、 保险业等分行业进行效率研究。 如刘飞

（２００７） ［１０］研究了银行业的集聚效率； 在度量方

法上， 袁科 （２００９） ［１１］、 楼蔚 （２０１１） ［１２］、 谭华

（２０１３） ［１３］、 侯然然 （ ２０１５ ） ［１４］、 田菁、 孙祎

凡［１５］、 刘博［１６］等学者运用了数据包络分析、 随

机前沿分析和因子分析法来测算产业集聚效率。
从上述文献中可以看到， 国内外学者对金融产业

聚集进行了较为系统的理论和实证方面的分析研

究， 为我们提供了思路和经验借鉴。 但是， 目前

客观评价金融产业集聚效率以及如何更有效率地

配置资源等有针对性的研究较少， 仍然值得我们

深入分析。 同时， 对福建省金融资源集聚效率进

行定量研究的文献更少， 因此本文将 ＤＥＡ 模型

与 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 生产率指数相结合， 在对比其它省

份的基础上， 从静态角度分析了金融集聚的综合
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效率、 规模效率和纯技术效率， 从动态角度采用

Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数分析金融集聚的效率变化情况，
并对其进行分解， 找出生产率变化的内在推动和

阻碍因素。 最后， 本文利用 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ － Ｔｏｂｉｔ 模
型进一步分析影响福建金融集聚效率的重要宏观

因素， 为改进和提升金融集聚效率提出有针对的

对策建议。

二、 模型与方法

（一） ＤＥＡ 基本模型

ＤＥＡ 模型中最基础经典的是 ＣＣＲ 模型和

ＢＣＣ 模型。 ＣＣＲ 模型假设规模报酬不变 （Ｃｏｎ⁃
ｓｔａｎｔ Ｒｅｔｕｒｎｓ ｔｏ Ｓｃａｌｅ）， 生产单位可通过增加投

入等比例地扩大产出规模。 这一假设要求比较严

格， 在很多情况下生产单位并不满足。 因此

１９８４ 年 Ｃｈａｒｎｅｓ、 Ｃｏｏｐｅｒ 和 Ｒｈｏｄｅｓ 对 ＣＣＲ 模型

进行了改进， 将假设条件放宽到规模报酬可变，
得到了 ＢＣＣ 模型。 两种模型用式 （１） 表示：
ｍｉｎ［θ － ε（êＴｓ － ＋ ｅＴｓ ＋）］
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　 　 ｘｉｊ为第 ｊ 个决策单元对第 ｉ 种类型输入的投

入量， ｘｉｊ ＞ ０； ｙｒｊ为第 ｊ 个决策单元对第 ｒ 种类型

输出的产出量， ｙｒｊ ＞ ０； θ 为效率值； ε 为非阿基

米德无穷小量； ｓ － （ ｓ －≥０） 为松弛变量， 表示金

融集聚达到 ＤＥＡ 有效需要减少的投入量； ｓ ＋

（ ｓ ＋≥０） 为剩余变量， 表示金融集聚达到 ＤＥＡ
有效需要增加的产出量。 可用 δ 取 ０ 或 １ 来区分

ＣＣＲ 模型和 ＢＣＣ 模型， 若为 ０， 式 （１） 为 ＣＣＲ
模型； 当 δ ＝ １ 时， 为 ＢＣＣ 模型。

利用 ＣＣＲ 模型计算可得到评价单位的综合

技术效率 （ ＴＥ）， ＢＣＣ 模型得到纯技术效率

（ＰＥ）。 可通过两者相除得到每一个决策单元的

规模效率 （ ＳＥ）。 三者关系为： 综合技术效率

（ＴＥ） ＝纯技术效率 （ＰＥ） ×规模效率 （ＳＥ）。

（二） Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数

Ｆａｒｅ ｅｔ ａｌｌ． （１９９４） 在 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数概念

和 ＤＥＡ 方法的基础上， 提出了动态 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 全
要素生产率指数， 用以考察经济效率动态变化特

征。 其最大的特点是可以有效用于测量不同时间

点的效率变化， 适用于多个地区跨时期的动态分

析。 同时， 将全要素生产率分解成技术效率变动

和技术进步变动两个部分， 有利于挖掘金融业生

产率变化背后的真正原因。
设 ｘｔ和 ｙｔ 代表第 ｔ 期的投入向量和产出向

量， Ｄｔ代表以 ｔ 时期技术为参照的距离函数。 在

ｔ 时期、 ｔ ＋ １ 时期的技术条件下， ｔ ＋ １ 期较 ｔ 时
期的效率变化分别可以表示为：

Ｍｔ ＝
Ｄｔ（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ（ｘｔ，ｙｔ）

Ｍｔ ＋１ ＝
Ｄｔ ＋１（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ ＋１（ｘｔ，ｙｔ）

（２）

　 　 Ｆａｒｅ ｅｔ ａｌｌ． 对式 （２） 两公式取几何平均数

作为两时期的全要素生产率 （ＴＦＰ） 变化状况

（Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数， 用 Ｍ 表示）， 公式如下：
Ｍ（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１；ｘｔ，ｙｔ） ＝

Ｄｔ（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ（ｘｔ，ｙｔ）

Ｄｔ ＋１（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ ＋１（ｘｔ，ｙｔ）

（３）

　 　 对式 （３） 进行进一步拆分， 可将 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ
指数分解为技术效率指数 （ ｅｆｆｃｈ） 和技术进步

指数 （ｔｅｃｈｃｈ）， 技术进步指数是指通过引进更

为先进的生产技术， 让既定要素投入下的可能产

出获得提升， 反映的是生产技术前沿面在 ｔ 到
ｔ ＋ １期的移动情况。 具体如下：

Ｍ（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１；ｘｔ，ｙｔ） ＝

Ｄｔ（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ（ｘｔ，ｙｔ）

Ｄｔ ＋１（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ ＋１（ｘｔ，ｙｔ）

＝
Ｄｔ ＋１（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）

Ｄｔ（ｘｔ，ｙｔ） üþ ýï ï ï ï ï

ｅｆｆｃｈ

×

Ｄｔ（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）
Ｄｔ ＋１（ｘｔ ＋１，ｙｔ ＋１）

Ｄｔ（ｘｔ，ｙｔ）
Ｄｔ ＋１（ｘｔ，ｙｔ）üþ ýï ï ï ï ï ï ï ï ï ï ï
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（４）

　 　 技术效率指数 （ ｅｆｆｃｈ） 还可以继续分解为

纯技术效率变动指数 （ ｐｅｃｈ） 和规模效率变动

指数 （ｓｅｃｈ）。 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数最终表示为： Ｍ ＝
ｐｅｃｈ × ｓｅｃｈ × ｔｅｃｈｃｈ。 Ｍ ＞ １， 全要素生产率进步；

６７
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当 ＴＦＰＣＨ ＜１ 时， 全要素生产率退步； 当 Ｍ ＝ １，
全要素生产率不变。

ＤＥＡ － Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 在本文中的应用主要有以

下两个目的： 一是分析决策单元的全要素生产率

化及效率的动态变动情况， 二是衡量技术进步、
纯技术效率、 规模效率分别对生产率的贡献或影

响。 ＤＥＡ 模型与 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数结合， 两者一静

一动， 互有补充， 不可相互替代， 又相互联系。
（三） Ｔｏｂｉｔ 模型

本文除了评价金融集聚效率水平， 还要考核

其受什么因素影响及程度情况， 需要建立模型。
但 ＤＥＡ 模型获得的效率值为相对得分， 取值范

围在 ［０， １］。 不能采用普通回归模型， 易导致

有偏不一致， 因此笔者利用 Ｔｏｂｉｔ 受限因变量模

型解决这一问题， 模型如下：

Ｙｉｔ ＝ Ｙｉｔ ＝ αｉ ＋ ∑β ｊＸ ｊｉｔ ＋ ｕｉｔ 　 Ｙｉｔ ＞ ０

０　 Ｙｉｔ ≤０
{ （５）

　 　 Ｙｉｔ是受限被解释变量， 本文选择 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ
计算所得的全要素生产率及技术效率指数、 技术

进步指数， 即选取 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 模型评价出的得

分， 截距项向量 αｉ 用来反映个体差异， Ｘ ｉｔ为解

释变量， βｉ为参数， 随机扰动项 ｕｉｔ － Ｎ（０，σ２） 。

　 　 三、 福建省金融集聚效率综合评
价及影响因素分析

　 　 随着福建省金融集聚水平不断提高， 其集聚

效率如何呢？ 本文通过建立合理的效率评价模型

和方法， 对金融集聚效率进行研究。
（一） ＤＥＡ指标评价体系构建及样本数据搜集

根据柯布 －道格拉斯生产函数， 经济活动最

基本的生产投入要素是劳动力、 资本和技术。 本

文选取三个投入指标： 用金融机构数量， 反映该

地金融业机构投入情况， 用金融业城镇单位从业

人员反映该地金融产业在劳动力方面的投入， 用

金融业固定资产投资额， 反映在资本方面的投入

水平； 产出指标本文选取地区金融业增加值和省

市国内生产总值， 分别反映地区金融产出情况和

经济规模发展水平。 相关指标数据来源于 ２０１１ －
２０１７ 年 《中国统计年鉴》、 各省市统计年鉴、 国

民经济和社会发展统计公报及金融运行报告等。

（二） 福建省金融集聚静态效率分析

本文通过 ＭａｘＤＥＡ７􀆰 ０ 软件， 将投入产出指

标分别带入 ＣＣＲ 模型和 ＢＣＣ 模型获得我国金融

产业集聚技术效率 （ＴＥ） 水平和纯技术效率水

平值 （ＰＥ）， 并带入公式 ＳＥ ＝ ＴＥ ／ ＰＴＥ 计算求得

规模效率的值。
根据全国各省市 ２０１０ － ２０１６ 年综合效率的

排名情况， 东中西仍然存在较为明显的差异，
与东中西区域经济格局基本一致， 排在前面的

主要包括北京、 天津、 上海、 浙江、 广东等省

市。 福建省的金融集聚效率处于较为中间位

置， ２０１０ － ２０１６ 年， 综合效率水平均低于 １
（见图 １）， 这说明福建省金融业整体处于 ＤＥＡ
无效状态， 效率值位于 ０􀆰 ７１４ － ０􀆰 ８６３ 之间，
２０１２ 年效率水平最高， 其值为 ０􀆰 ８６３， 随后开

始下降， 平均经济效率值为 ０􀆰 ７９７， 略高于全

国平均水平， 排名第 １２ 位。 对比北京、 天津、
上海、 广东等省市， 福建金融产业集聚过程

中， 投入产出效率较低， 要素配置处于低效率

状态， 有待大幅提高。
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图 １　 福建省金融产业效率图

从规模效率来看， ２０１０ － ２０１６ 年福建金融

业规模效率在 ０􀆰 ９４９ － ０􀆰 ９９７ 之间， 平均规模

效率值为 ０􀆰 ９７４， 处于第 ９ 位， 相比综合技术

效率， 排名较为靠前； 与规模效率值均为 １ 的

上海、 北京等省市相比， 福建金融业规模仍处

于无效状态， 不过这些年存在规模报酬递增，
处于产出增长比例大于投入增长比例的发展阶

段。 从纯技术效率上来看， 北京、 上海、 广

东、 山东、 江苏大部分年份达到有效， 值接近

于 １， 而福建省金融业的纯技术效率普遍处于

较低水平， 平均值为 ０􀆰 ８１９， 排名第 １７ 位。 福

７７
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建金融业管理和技术水平不高， 金融资源未能

得到优化配置， 注重扩大规模而忽略管理和技

术水平的提升。 从发展趋势分析， 福建省纯技

术效率整体上 ２０１２、 ２０１３ 年处于下降的趋势，
有可能主要原因是金融业正处于快速发展时

期， 管理水平滞后于规模的扩张速度， ２０１５ 年

开始又逐渐上升， ２０１６ 年达到 ０􀆰 ８５５。 对比规

模效率和纯技术效率， 规模效率水平相对较

高， 纯技术效率显著低于规模效率， 纯技术效

率是导致综合效率偏低的主要原因。 可以看出

福建金融业集聚过程中， 仍然主要依赖经营规

模的扩张这种粗放式发展模式， 管理和技术水

平还有较大的调整空间。
（三） Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数动态分析

接下来采用 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数从纵向角度分析

金融集聚的效率变化情况， 并对其进行分解， 找

出生产率变化的内在推动和阻碍因素。 图 ２、 ３
可得出， ２０１１ － ２０１６ 年福建省全要素生产率均

值 （几何平均数） 为 １􀆰 ０１１， 平均增长率为

１􀆰 １％ ， 低于全国的平均增长水平。 从分年度整

体趋势来看， 福建全要素生产率呈现一定的波动

状态， 不同年度效率提高幅度有所差异， 并不是

每年都有增长， 但增多降少。 除 ２０１３ 年、 ２０１５
年以外其它年份基本大于 １， 全要素生产率相比

于其前一年是有所增长的， 与全国一般水平走势

基本相同。 全要素生产率增长比较明显的是

２０１４ 年的 ８％ ， ２０１３ 年和 ２０１５ 年下降比较明

显， 分别比前一年下降 ８􀆰 ３％ 和 ４􀆰 ７％ ， ２０１６ 年

增长了 ３􀆰 ０％ 。 整体来看， 全要素生产率变化有

一定的幅度， 并不稳定。
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图 ２　 福建省 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数测算及分解值
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图 ３　 全国 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 指数测算及分解值

组成部分情况分析。 ２０１１、 ２０１２ 和 ２０１４ 年

福建技术效率指数 ｅｆｆｃｈ 大于 １， 技术进步指数

ｔｅｃｈｃｈ 小于 １， 其它年份正好相反， 如 ２０１５、
２０１６ 年有所变化， 技术效率指数变为小于 １ 的

值， 而技术进步指数大于 １， 近两年金融业在技

术、 营销及管理等方面采取的创新手段取得较为

显著的效果， 对福建金融业的生产率有一定的促

进作用。 总体来看， 两者此消彼伏， 技术效率与

技术进步共同决定金融业全要素生产率增长。 不

过， 从平均水平来看与全国情况相似， 技术效率

指数大于技术进步指数， 这说明生产率的提高主

要得益于金融机构技术效率的提高， 如规模的扩

张或资源配置能力的提升， 而金融机构的技术水

平和创新能力则还有待于进一步的提高。 当前福

建省金融业的研发水平和创新方面还相对落后，
技术转化率也相对较低， 这是束缚福建 ＴＦＰ 增

长的一大原因。 对技术效率指数 ｅｆｆｃｈ 继续细分，
由纯技术效率变化指数 ｐｅｃｈ 和规模效率变化指

数 ｓｅｃｈ 两部分组成。 除 ２０１３ 年小于 １ 以外， 规

模效率指数其它年份均大于 １， 且较为稳定， 福

建金融集聚带来了较高的规模效应， 促进生产率

的提高； 而纯技术效率变化情况看， 总体上来说

在测度期内变化较大， ２０１４ 年增长率为 １４􀆰 ８％ ，
但随后开始小于 １， 其中 ２０１４ － ２０１５ 年时间段

下降较大， 达到 ７􀆰 ７％ ， 表明金融集聚过程中，
仍然存在资源要素配置和利用的不足， 是影响技

术效率上升较慢的主要因素。
（四） 基于 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ － Ｔｏｂｉｔ 模型的金融效

率影响因素分析

为了进一步分析金融效率影响因素， 本文选

取经济发展水平、 经济结构、 政府干预程度、 经

济开放程度以及基础设施水平等作为影响金融集

８７
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聚效率的因素， 以 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 值及 ｅｆｆｃｈ、 ｔｅｃｈｃｈ
分解项为因变量， 建立 Ｔｏｂｉｔ 模型。 在影响因素

选取中， 笔者借鉴 Ｋｉｎｇ 和 Ｌｉｖｉｎｅ （１９９３ ） ［１７］、
Ｒｏｂｉｎｓｏｎ （２００３） ［１８］、 Ｋｉｍ （２０１１） ［１９］、 刘再起、
徐艳飞 （２０１４） ［２０］、 李鹏、 陈维花［２１］ 等相关学

者观点， 基于以下几个方面予以考虑： 第一， 经

济发展水平是金融发展的基础， 只有实体经济持

续向好， 才能刺激金融服务的需求增加， 不断增

强金融集聚水平和效率的提升。 第二， 经济结构

是否合理直接影响到金融产业的结构， 决定着资

金的投向和数量， 在很大程度上对金融集聚水平

和配置效率产生影响。 第三， 金融业的发展受到

政府行为的影响， 如政府为金融集聚区域提供相

应的鼓励支持政策， 优化营商环境， 吸引了大量

的人才、 资本进入金融业， 调控集聚区规模和发

展速度。 第四， 经济开放有助于加快对外交流和

合作， 促进金融资源更好的流动， 尤其是先进的

管理经验和技术水平的引入使得资源配置更加合

理， 从而对金融产业集聚效率有着积极的影响。
第五， 基础设施水平如信息通讯业为金融创新和

技术进步提供良好的环境， 对金融集聚效率有着

不可忽视的影响。 因此本文构建的 Ｔｏｂｉｔ 模型为：
Ｙｉｔ ＝ β０ ＋ β１Ｘ１ｔ ＋ β２Ｘ２ｔ ＋ β３Ｘ３ｔ ＋ β４Ｘ４ｔ ＋

β５Ｘ５ｔ ＋ β６Ｘ６ｔ ＋ ｕｉｔ （６）
其中， Ｙｉｔ表示第 ｔ 期第 ｉ 个地区的效率水平， 用

第三部分得出的各项 Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 值 （全要素生产

率指数） 及 ｅｆｆｃｈ （技术效率指数）、 ｔｅｃｈｃｈ （技
术进步指数） 来表示， 分别对应于表 １ 中模型

１、 模型 ２、 模型 ３ 的被解释变量； 经济发展水

平、 经济结构、 政府政策支持程度、 经济开放程

度以及基础设施水平本文利用人均地区生产总值

对数 Ｘ１、 固定资产投资总额占比 Ｘ２、 第三产业

占比 Ｘ３、 进出口总额占比 Ｘ４、 政府财政支出占

比 Ｘ５、 邮电业务总量占比 （Ｘ６） 等 （５ 个解释

变量均通过对比地区生产总值来计算占比） 来

表示 （见表 １）。

表 １　 Ｔｏｂｉｔ 模型回归结果

变量 模型 １Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 模型 ２ｅｆｆｃｈ 模型 ３ｔｅｃｈｃｈ

Ｘ１
０． ０１０∗

（１． ８２７）
０． ０２９∗∗

（１． ９６１）
０． ００６

（０． ３９４）

Ｘ２
０． ４４２∗∗∗

（５． ３４６）
０． ４１４∗∗∗

（３． ８５７）
０． ４３０∗∗∗

（４． １１８）

Ｘ３
１． １８２∗∗∗

（５． ９１２）
０． ７３５∗∗∗

（２． ８３２）
１． ５９５∗∗∗

（６． ３１５）

Ｘ４
－ ０． ４５５∗∗∗

（ － ４． ５０２）
－ ０． ００４ ８
（ － ０． ３６３）

－ ０． ５７７∗∗∗

（ － ４． ５２０）

Ｘ５
０． ０２４

（０． １６９）
０． ０６６∗

（１． ８６０）
－ ０． ０３１

（ － ０． １７４）

Ｘ６
０． ０１４∗∗

（２． ３４５）
０． ０１５∗∗

（２． ０４２）
０． ００７

（０． ９４５）

　 　 注：“∗”、“∗∗”、“∗∗∗”分别表示在 １０％ 、５％ 、１％水平上显著。

　 　 本文利用 ＥＶＩＥＷＳ８􀆰 ０ 对 ６ 个变量进行回归，
结果如表 １ 所示。 从 ３ 个模型中可以看出， 人均

地区生产总值对数 Ｘ１、 固定资产总额占比 Ｘ２、
第三产业占比 Ｘ３、 邮电业务总量占比 Ｘ６的系数

除个别以外大部分较为显著。 作为反映经济发展

水平的重要指标： 人均地区生产总值对数对

Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 值 （模型 １）、 技术效率指数 ｅｆｆｃｈ （模
型 ２）、 技术进步指数 ｔｅｃｈｃｈ （模型 ３） 影响显

著， 系数分别为 ０􀆰 ０１０、 ０􀆰 ０２９、 ０􀆰 ００６， 固定资

产投资总额占比 Ｘ２ 的系数也全部显著， 对

９７
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Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 值、 技术效率指数 ｅｆｆｃｈ、 技术进步指

数 ｔｅｃｈｃｈ 均有促进作用， 说明只有较强的实体

经济， 促进金融市场正常运转与发展， 不断促进

资源合理的配置， 使得金融集聚程度和效率不断

提高； 同时第三产业比重、 邮电业务总量占比的

提高均带来了全要素生产率、 技术效率的提高。
说明合理的产业结构以及完善的基础设施， 对金

融集聚效率发挥着积极的作用； 进出口总额占地

区生产总值比重 Ｘ４对金融效率的影响系数为负

数， 分 别 是 － ０􀆰 ４５５、 － ０􀆰 ００４８ （ 不 显 著 ）、
－ ０􀆰 ５７７， 经济开放程度反而对金融集聚效率的

影响为负， 有可能是近几年进出口总额占比波动

较大以及降幅较高， 使得经济开放程度对金融效

率的作用为负； 不过， 政府财政支出占比 Ｘ５ 回

归系数在模型 １、 模型 ３ 中不显著， 政府政策支

持因素对金融集聚效率的提高并不明显。 总体来

看， 各影响因素对技术效率影响较为显著 （即
模型 ２）， 可以认为经济发展水平、 经济结构、
政府政策支持程度以及基础设施水平这些因素主

要是通过技术效率这一渠道来促进全要素生产率

的提高， 相对来讲， 经济发展水平、 政府政策支

持、 基础设施水平对技术进步指数影响较小， 促

进作用相对弱一些。

四、 相关结论与对策建议

本文得到如下几点结论以及对策：
１． 综合效率反映在既定的生产技术和投入

要素不变的条件下， 决策单元实际产出与生产

前沿面上的最大产出之比， 是对资源配置规模

结构和使用效率的综合衡量。 通过 ＤＥＡ 模型分

析发现， ２０１０ － ２０１６ 年， 福建省综合效率水平

均低于 １， 金融集聚综合效率处于 ＤＥＡ 无效状

态， 距离有效水平还有一段距离。 从综合效率

的两部分构成来看， 规模效率与纯技术效率值

均未达到 １。 福建省技术效率表现出与纯技术

效率相似的走势， 两者波动范围较大， 而规模

效率相对稳定， 纯技术效率是影响综合效率偏

低的主要原因。 笔者认为， 需要花费更多的精

力改善其在生产技术上的低效率， 提高资源使

用效率， 减少集聚过程中的效率损失。 应当完

善金融产业内部的组织结构， 提升其决策能力

和管理水平， 减少技术和管理的变动， 提高纯

技术效率。 另外， 目前福建仍然处于规模报酬

递增的状态， 未形成足够大的规模经济， 规模

效率处于 ０􀆰 ９ 和 １􀆰 ０ 之间， 仍然可以进一步微

调金融业固定资产、 从业人员等生产要素投入

量， 增加网点数取得规模效应， 以实现其规模

效率的提高， 促进金融产业综合效率。
２． 从动态角度来看， 技术进步和技术效率

的增长是促进和推动福建金融业 ＴＦＰ 增长的主

要动力和决定因素。 整体来看， 全要素生产率的

波动有一定的幅度， 并不稳定， 但其几何均值为

１􀆰 ０１１， 即总体上平均每年以 １􀆰 １％ 的速度在上

升； 技术效率平均增长了 １􀆰 ７９％ ， 技术进步指

数略微有些下降 ０􀆰 ７０％ 。 但近两年有所变化，
２０１６ 年技术进步指数增长了 ６％ ， 技术效率指数

却下降了 １􀆰 ２％ ， 可以看出技术进步和技术效率

的增长并不稳定， 交替影响全要素生产率的增

长。 从技术效率构成部分来看， 福建金融集聚带

来了较高的规模效应， 促进生产率的提高； 而纯

技术效率变化情况看， 与静态分析结果一致， 在

测度期内变化较大。 金融集聚产业集聚区组织结

构、 自身管理水平和管理方式等方面存在的问

题， 未能较好地促进全要素生产率的提高。 从技

术进步角度来看， 福建金融集聚过程中， 仍处在

依靠人力、 资本为驱动力的发展模式， 无形要素

如技术进步、 组织创新等对全要素生产率的贡献

不高。 因此， 福建金融集聚过程中， 需不断深化

金融机构组织创新和管理体制创新， 提升其决策

能力和管理水平； 鼓励金融机构加快技术的引进

和吸收， 如加快运用大数据、 云计算等新一代信

息技术， 带动金融效率的提升； 同时人力资本对

于金融服务业至关重要， 是提高金融创新速度的

核心动力， 应不断完善人才引进、 培养、 激励机

制， 加强培训不断提高人才的综合素质。
３． 从宏观影响因素来看， 根据 Ｔｏｂｉｔ 模型的

回归结果， 经济基础、 第三产业占比、 基础设施

水平对Ｍａｌｍｑｕｉｓｔ 值 （全要素生产率指数） 及 ｅｆ⁃
ｆｃｈ （技术效率指数）、 ｔｅｃｈｃｈ （技术进步指数）
起到了较为显著促进作用， 而政府政策支持程

度、 经济开放程度影响不显著或与预期不一致；
同时这些因素影响对技术效率影响较大， 技术进

步较不显著， 说明前者是金融 ＴＦＰ 的重要中间
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媒介。［２２］因此， 一是要保持经济的持续、 中高速

的发展， 注重消费、 投资对经济的拉动作用， 同

时充分发挥福建地理区位优势， 增强与周边地区

国家经济贸易往来， 进一步推动经济增长； 二是

要大力调整产业结构。 福建应转变传统产业发展

模式， 把发展第三产业放到重要的战略高度上，
推动产业间融合； 三是要完善基础设施建设， 创

造良好的外部环境。 尤其是大力加强支撑信息化

所需的信息基础设施建设以及完善信息资源。 四

是要加强金融开放和金融集聚区建设。 政府应继

续优化福建省发展环境， 强化政府扶持力度， 吸

引了国内外金融机构落户， 鼓励已有金融企业整

合和壮大， 加强金融机构间的相互协作， 加快福

建金融集聚。 同时促进金融资源在区域间的自由

流动和优化配置， 从而对金融产业集聚效率起到

积极的影响。
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