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［摘要］ 地理距离是有信息含量的， 受地缘影响的审计师选择对审计行为有着重要的作用。 搜集了上

市公司和会计师事务所之间的地理距离数据， 实证发现， 与事务所距离越近的上市公司， 获得 “非标” 审

计意见的概率越低； 在既定的盈余质量下， 地理近邻性显著降低了上市公司获得 “非标” 审计意见的概

率。 结果表明， 地理近邻性可以有效缓解事务所与上市公司之间的信息不对称问题， 促进二者的相互熟悉。
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一、 引　 言

外部审计作为一种公司治理机制， 一直都是

理论界和实务界关注的焦点之一。 上市公司的审

计意见类型对于资本市场的投资者、 政府监管

者、 公司的债权人和其他利益相关者的决策具有

极其重要的作用［１］。 基于代理假说和保险假说

等， 学者们研究发现了一系列影响审计师最终发

表审计意见的因素， 如公司规模、 内部控制、 经

营风险、 公司治理状况、 盈余质量、 监管风险和

会计师事务所规模等。 但这些研究仅关注到审计

活动中某一方的单一因素或外部监督机制对审计

意见的影响。 事实上， 审计是一个在政府监管机

构、 社会公众、 媒体等的持续关注下， 审计师与

公司管理当局交流信息和互动的过程。 双方之间

的信息沟通是否通畅、 交流是否高效、 信息的对

称程度对审计意见有着至关重要的影响。 遗憾的

是， 几乎鲜有学者直接对影响审计师和管理层信

息交流、 沟通的因素进行研究探索。
与之相对应， 地理近邻性 （ Ｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌ

Ｐｒｏｘｉｍｉｔｙ） 由于显著地改善了经济主体之间的信

息不对称问题， 其对经济主体的行为和决策的影

响， 逐渐受到金融学和财务学领域学者的关

注［２ － ７］。 受这类研究的启发， 会计师事务所和被

审计公司的地理近邻性， 能否直接影响审计师和

管理层的信息交流， 缓解事务所和上市公司之间

的信息不对称， 进而影响审计师出具的审计意见

类型呢？ 笔者对该问题进行了深入的研究和探

讨， 从审计师和上市公司管理层之间信息不对称

的角度出发， 研究发现会计师事务所与上市公司

之间的地理近邻性显著地影响了审计师出具审计

意见的类型， 二者距离越近， 上市公司获 “非
标” 审计意见的概率更低， 反之亦然。

本研究可能的理论贡献有以下几点： （１）
基于目前所掌握的文献研究成果， 首次研究了我

国上市公司与会计师事务所之间的地理近邻性对

审计意见的影响， 结果表明距离越近， 上市公司

获 “非标” 审计意见概率越低； 拓展了审计意

见的影响因素、 地理近邻性在外部审计领域的微

观影响等相关领域的研究。 （２） 借助地理信息

系统技术定义了上市公司与会计师事务所之间的

地理近邻性变量， 并基于该度量从地理因素的角

度充分讨论了审计师与上市公司互动博弈的过程

及对审计意见的影响， 丰富了同时关注事务所和

上市公司对审计行为的影响的研究， 对进一步认
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识审计的本质、 提高审计约束力度、 优化外部审

计监督职能提供了理论基础。 （３） 研究发现在

“非十大” 样本中， 地理近邻性对审计意见的影

响更加显著， 且对于既定的应计盈余， 会计师事

务所出具 “非标” 审计意见的概率更低； 为地

理近邻性、 盈余管理、 审计师规模之间的交互对

审计意见的影响提供了经验证据。

　 　 二、 文献回顾、 理论分析与研究
假设

　 　 （一） 文献回顾

审计意见是审计师根据被审计公司的财务报

告和整体经营状况给出的一个综合的评价结果。
现有文献大体上从审计师方面、 被审计公司方面

以及外部监管与法律风险等几个维度研究了审计

意见的影响因素。
在审计师方面， 国外部分研究基于 “声誉

理论” 和 “深口袋理论”， 研究发现会计师事务

所规模越大， 审计师在审计过程中越稳健， 所容

忍的盈余应计也越少， 而且其出具 “非标” 审

计意见的概率更高［８ － １１］。 但国内学者并未形成

一致性的结论。 例如， 原红旗和李海建、 李爽和

吴溪等并没有发现会计师事务所规模与审计意见

之间的相关关系； 吕先锫和王伟、 于鹏等发现会

计师事务所规模越大 （国际 “四大”）， 出具

“非标” 意见的概率越高［１２ － １５］。 此外， 学者们

关注较多的还有审计师的行业专长。 例如， Ｂａｌ⁃
ｓａｍ 等的研究结果显示， 审计师行业专长显著约

束了上市公司的盈余管理行为［１６］。 刘文军等以

被处罚的财务舞弊公司为样本， 研究发现具有行

业专长的审计师出具 “非标” 审计意见的概率

更高［１７］。
在被审计公司方面， 在对盈余管理和审计意

见关系的研究中， 国内外学者得出基本一致的结

论， 即上市公司盈余管理程度越高， 被出具

“非标” 审计意见的概率越大［１８ － ２３］。 审计意见

类型还受到上市公司财务、 经营和管理等基本面

因素的影响， 先前学者分别从被审计公司的规

模、 基本的财务状况、 偿债能力和盈利水平、 信

息风险、 内部控制、 企业性质等角度展开了大量

的研究［１，１２，２４ － ２６］。

社会经济环境中， 法律法规、 监管压力和新

闻媒体甚至文化宗教因素等也对审计意见的形成

产生重大影响。 ＤｅＦｏｎｄ 等、 尚兆燕的研究结果

显示当审计师面临的监管压力较大时， 其审计行

为会更加稳健保守， 出具持续经营不确定审计意

见的概率更大［２，２７］。 张敏等认为机构投资者具有

一定的公司治理效应， 使得企业获取 “非标”
审计意见的概率更低［２８］。 余玉苗等研究发现，
对于负面报道越多的上市公司， 审计师出具

“非标” 审计意见的概率显著越高［２９］。 Ｏｍｅｒ 等

研究发现宗教文化影响了审计师出具审计

意见［３０］。
总之， 基于现有的文献， 目前大多数文献主

要关注审计活动中某一方的单一因素及外部监督

机制因素对审计意见的影响， 但较少研究那些可

以直接影响审计师与公司管理当局之间信息不对

称的因素， 特别是地理因素导致的信息不对称。
（二） 理论分析与假设提出

在公司治理中， 外部审计是一种有效制约公

司管理层违规行为的监督机制； 因此， 在很多情

况下， 审计师与客户公司管理层相互对立［３１］。
客观公正的审计意见的发表， 关键在于解决二者

之间的信息不对称问题。 信息不对称可能引发逆

向选择和道德风险等问题： 一方面， 掌握着信息

优势的管理层， 可能为了获取清洁的审计意见而

掩饰事实， 甚至提供虚假信息； 另一方面， 受限

于审计技术与审计成本， 承担一定审计风险的审

计师可能过于保守而产生误拒风险、 进而出具不

恰当的审计意见［３２ － ３３］。 已有诸多文献表明， 经

济主体间的地理近邻性能够降低信息不对称， 从

而减少决策的盲目性［３，４，６］。 我们认为， 地理近

邻性能够降低审计师和客户公司之间的信息不对

称程度， 促进二者的相互熟悉。 可能的原因

如下：
１． 地理近邻性为审计师深入调查取证提供

了更直接的、 地理上的便利。 相比与公司距离较

远的事务所， 在相同的审计成本条件下， 本地审

计师可以更频繁地与公司管理层、 员工等进行接

触， 进而获得公司在经营风险、 欺诈风险等方面

更多的审计证据， 有效地缓解信息不对称。 已有

心理学研究表明， “面对面” 的交谈方式比通过

电话、 视频会议和电子邮件等方式进行沟通更有

５５
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效［３４］。 这是因为， “面对面” 时既可以通过语

言表达自己的想法和观点， 还可以辅以肢体语言

和面部表情等传递信息。 例如， 审计师在与公司

管理层 “面对面” 讨论时， 可以通过其语气和

表情等判断其对公司未来的预期 （比如， 对未

来是否充满信心？ 是否忧虑于重大经营危机）。
Ｃａｒｃｅｌｌｏ 等的研究表明， 审计师与公司管理层之

间交流沟通的频率次数， 会对审计质量产生重要

影响［３５］。 即使管理层通过一定的技巧和事先的

布置进行掩盖， 审计师也可以通过与公司员工

（如生产员工、 仓库保管职员、 一般基层的会计

财务职员等） 的交流和访谈而了解真实的情况。
２． 地理近邻性可以加深审计师与公司及其

管理层的熟悉和了解。 相距较近时， 审计师对被

审公司外部的环境如产品市场竞争、 原材料供

给、 当地的资金借贷、 法律法规的管制以及税收

等更加熟悉； 同时， 当地新闻媒体对上市公司的

公司治理、 运营生产、 投融资、 内部控制、 外部

监管等方面的关注和监督， 也为审计师进一步了

解上市公司、 降低信息不对称提供可靠的途径。
此外， 地理近邻的审计师和客户公司更可能在风

俗习惯、 思维行为方式和语言表达方式等方面达

成一致［２３］， 甚至可能存在共同的 “熟人”， 或

者可以进行非正式的、 私人沟通的机会， 这可能

使得审计师与客户公司之间相互熟悉， 甚至是建

立紧密的地缘关系。
综上所述， 地理近邻性有助于缓解审计师和

客户公司及其管理层之间的信息不对称， 促进二

者之间的相互熟悉。 但地理近邻性的这种效应，
会对审计意见具有什么样的影响呢？ 一方面， 具

有职业操守的审计师， 在审计过程中一旦发现错

报或漏报， 将会要求管理层对其进行更正或补

充。 相对于距离较远的审计师， 本地审计师具有

天然的信息优势， 可以更好地把握财务报告信息

质量、 监督和制约管理层的机会主义行为， 并迫

使其修改和更正不恰当的信息披露。 从而， 最终

增强了上市公司财务报告的合法性和公允性， 也

降低了审计师出具 “非标” 审计意见的概率。
另一方面， 地理近邻性导致的审计师与公司及其

管理层的相互熟悉、 甚至是地缘关系， 可能造成

故意或非故意的审计偏差。 这种偏差可能是审计

师自身也难以察觉的， 也可能是因为熟悉和地缘

关系而故意 “关照” 产生的， 而且后者这种偏

差将随着与客户公司关系的加深而越来越大。 换

言之， 地理近邻性不仅可能影响审计师与上市公

司之间的熟识程度， 而且可能引发二者之间的合

谋， 再考虑到激烈的审计市场竞争环境， 与客户

公司地理近邻的审计师的独立性更容易遭受侵

蚀， 客户公司获得 “非标” 的审计意见的概率

更低。 基于此， 提出假设 １： 限定其他条件， 上

市公司与会计师事务所之间地理距离越近， 其获

取 “非标” 审计意见的概率越低。
上市公司的盈余质量是影响审计意见的一个

关键因素， 大多文献研究表明， 盈余质量越差的

上市公司获取 “ 非标” 审计意见的概率越

大［２０ － ２２］。 当事务所与客户公司相距较远时， 由

于信息不对称等原因， 审计师出于执业谨慎原

则， 更倾向于对公司的盈余质量保持怀疑态度，
进而出具 “非标” 的审计意见［２４，２６，３６］。 李奇凤

和宋琰纹发现， 审计师对外省公司出具 “非标”
审计意见的比例比本省公司高 １􀆰 ３９％ ［３７］。 延续

假设 １ 的逻辑， 当事务所与客户公司相距较近

时： 一方面， 审计师更了解客户公司的真实业务

情况和错报风险， 二者之间的信息不对称程度更

低， 在遏制了可能的管理层违规或盈余操纵情况

下， 审计师对其盈余质量更认可， 更可能出具

“清洁” 的审计意见； 另一方面， 地理近邻性导

致的审计师与客户公司之间的相互熟悉、 地缘关

系 （甚至是合谋）， 也将提升审计师对公司盈余

质量的容忍程度。 因此， 可以合理推断， 对于客

户公司相同的盈余管理程度， 与客户公司距离更

近的审计师对其认可或容忍的程度更高， 出具

“非标” 意见的概率更低。
基于此， 提出假设 ２： 限定其他条件， 在既

定的盈余质量下， 上市公司与会计师事务所距离

越近， 其获取 “非标” 审计意见的概率越低。

三、 研究设计与样本选择

（一） 模型设计与变量定义

为检验假设 １， 参考 Ｏｍｅｒ 等、 申慧慧等、
杜兴强等、 Ｃｈｏｉ 等等［３０，２６，２３，６］， 建立了 Ｌｏｇｉｔ 模
型 １：

ＬＯＧＩＴ （ＯＰＩＮＩＯＮ） ＝ ＬＮ ［ Ｐ ／ （１ － Ｐ）］

６５
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＝ α０ ＋ α１ ＡＵＤＬＩＳＴ ＋ α２ ＦＩＲＳＴ ＋ α３ ＬＮＢＯＡＲＤ ＋
α４ ＩＮＤＲ ＋ α５ＤＵＡＬ ＋ α６ＭＡＮＳＨＲ ＋ α７ ＳＩＺＥ ＋ α８

ＬＥＶ ＋ α９ＣＦＯ ＋ α１０ＡＣＣＲ ＋ α１１ＢＴＭ ＋ α１２ＭＺ ＋
α１３ＬＯＳＳ ＋ α１４ＳＤＲＥＴ ＋ α１５ＬＲＥＴ ＋ α１６ＢＩＧ１０ ＋ α１７

ＬＯＰＩＮＩＯＮ ＋ α１８ＳＷＩＴＣＨ ＋ α１９ＭＫＲＳＨ ＋ α２０ ＩＮＦＬ
＋ α２１ ＩＮＳＰＥＣＴ ＋ α２２ＣＯＮＣＥＮＴ ＋ α２３ＤＥＬＡＹ ＋ α２４

ＬＩＳＴＡＧＥ ＋ α２５ＳＴＡＴＥ ＋ α２６ＭＫＴ ＋ λＩＮＤ ＋ ωＹＥＡＲ
＋ ε （１）

模型 （１） 中被解释变量为审计意见类型虚

拟变量 ＯＰＩＮＩＯＮ， 参考夏立军和杨海斌、 杜兴

强等将上市公司审计意见区分为标准无保留意见

和非标准无保留意见 （包括标准无保留意见带

说明段、 保留意见、 否定意见、 拒绝表示意见或

无法表示意见） ［３３，２３］。 其中， Ｐ 代表上市公司被

出具 “非标” 审计意见的概率。 主要解释变量

为会计师事务所与上市公司的距离 ＡＵＤＬＩＳＴ， 参

考 Ｄｕ 和 Ｃｈｏｉ 等， 有 Ｄ１００ 和 Ｄ２００ 两种虚拟变

量［７，６］。 若 ＡＵＤＬＩＳＴ 的系数 α１的符号显著为负，
说明假设 １ 为经验证据所支持。 主要变量的定义

详见表 １ 所示。

表 １　 主要变量及定义

变量 定义

ＯＰＩＮＩＯＮ 审计意见类型的虚拟变量。 若审计意见为标准无保留的审计意见， 则赋值为 ０； 否则， 则赋值为 １。

Ｄ１００ 虚拟变量， 如果公司注册地与会计师事务所总所之间距离小于 １００ ｋｍ， 赋值为 １； 否则为 ０。

Ｄ２００ 虚拟变量， 如果公司注册地与会计师事务所总所之间距离小于 ２００ ｋｍ， 赋值为 １； 否则为 ０。

ＤＩＳ 距离倒数， 公司注册地与会计师事务所总所之间距离 （单位： ｋｍ） 的倒数。

ＤＡ１ 基于经营现金流变动的修正 Ｊｏｎｅｓ 模型计算的可操纵性应计。

ＤＡ２ 基于行业调整的经营现金流的修正 Ｊｏｎｅｓ 模型计算的可操纵性应计。

ＤＡ３ 基于经营现金流的修正 Ｊｏｎｅｓ 模型计算的可操纵性应计。

ＡＱ１０
应计质量： 应用 Ｆｒａｎｃｉｓ 等［３８］计算可操纵性应计， 滞后滚动 ５ 期的可操纵性应计的标准差； 并且要求每

个行业至少 １０ 个观测值。

ＡＱ１５
应计质量： 应用 Ｆｒａｎｃｉｓ 等［３８］计算可操纵性应计， 滞后滚动 ５ 期的可操纵性应计的标准差； 并且要求每

个行业至少 １５ 个观测值。

ＡＱ２０
应计质量： 应用 Ｆｒａｎｃｉｓ 等［３８］计算可操纵性应计， 滞后滚动 ５ 期的可操纵性应计的标准差； 并且要求每

个行业至少 ２０ 个观测值。

　 　 为了检验对于既定的盈余质量， 审计意见对

上市公司与会计师事务所距离的敏感性 （假设

２）， 构建了模型 ２：
ＬＯＧＩＴ （ＯＰＩＮＩＯＮ） ＝ ＬＮ ［Ｐ ／ （１ － Ｐ）］ ＝

β０ ＋ β１ ＡＵＤＬＩＳＴ ＋ β２ ＡＵＤＬＩＳＴ∗ＥＭ ＋ β３ ＥＭ ＋ β４

ＦＩＲＳＴ ＋ β５ ＬＮＢＯＡＲＤ ＋ β６ ＩＮＤＲ ＋ β７ ＤＵＡＬ ＋ β８

ＭＡＮＳＨＲ ＋ β９ ＳＩＺＥ ＋ β１０ ＬＥＶ ＋ β１１ ＣＦＯ ＋ β１２ ＡＣＣＲ
＋ β１３ ＢＴＭ ＋ β１４ ＭＺ ＋ β１５ ＬＯＳＳ ＋ β１６ ＳＤＲＥＴ ＋ β１７

ＬＲＥＴ ＋ β１８ ＢＩＧ１０ ＋ β１９ ＬＯＰＩＮＩＯＮ ＋ β２０ ＳＷＩＴＣＨ ＋
β２１ ＭＫＲＳＨ ＋ β２２ ＩＮＦＬ ＋ β２３ ＩＮＳＰＥＣＴ ＋ β２４ ＣＯＮ⁃
ＣＥＮＴ ＋ β２５ＤＥＬＡＹ ＋ β２６ ＬＩＳＴＡＧＥ ＋ β２７ ＳＴＡＴＥ ＋ β２８

ＭＫＴ ＋ΦＩＮＤ ＋ γＹＥＡＲ ＋ ξ （２）
模型 （２） 也是审计意见类型 ＯＰＩＮＩＯＮ 的

Ｌｏｇｉｔ 多元回归模型。 其中， 变量 ＥＭ 是盈余管

理程度变量， 参考 Ｆｒａｎｃｉｓ 等和 Ｃｈｏｉ 等采用了

两种计量方法［３８，６］ ： ＤＡ１ 和 ＡＱ１０， 具体定义和

计算方法见表 １ 所示。 该模型加入交乘项 ＡＵ⁃
ＤＬＩＳＴ × ＥＭ， 以检验假设 ２， 若 β２ 的系数的符

号显著 为 负， 则 说 明 假 设 ２ 被 经 验 证 据 所

支持。
对于控制变量， 参考以往文献［６，２３，３０，３７，３９］，

控制了： （１） 会计师事务所层面因素。 事务所

规模 ＢＩＧ１０、 上期审计意见 ＬＯＰＩＮＩＯＮ、 事务所

更换 ＳＷＩＴＣＨ、 审计师行业专长 ＩＮＳＰＥＣＴ、 事务

所市场份额 ＭＫＲＳＨ、 客户重要性 ＩＮＦＬ、 审计师

集中度 ＣＯＮＣＥＮＴ 等变量； （２） 公司治理因素。

７５
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第一大股东持股 ＦＩＲＳＴ、 董事会规模 ＬＮＢＯＡＲＤ、
独立董事比例 ＩＮＤＲ、 总经理和董事长是否两职

合一 ＤＵＡＬ、 管理层持股比例 ＭＡＮＳＨＲ 等； （３）
公司财务业绩变量。 总资产规模 ＳＩＺＥ、 资产负

债率 ＬＥＶ、 经营现金流 ＣＦＯ、 财务困境指数

ＭＺ、 亏损虚拟变量 ＬＯＳＳ、 上一期总应计项目

ＡＣＣＲ 等； （４） 公司市场表现变量。 账市比

ＢＴＭ、 股票月度回报率的波动 ＳＤＲＥＴ、 上期考

虑现金红利再投资的股票年度回报率 ＬＲＥＴ 等；
（５） 最后还控制了最终控制人的性质 ＳＴＡＴＥ、
上市年限 ＬＩＳＴＡＧＥ、 年报延迟披露虚拟变量 ＤＥ⁃
ＬＡＹ、 所在地区市场化程度 ＭＫＴ 以及行业、 年度

等变量。
（二） 样本选择和数据来源

选取 ２００１ 至 ２０１１ 年我国 Ａ 股上市公司作为

研究对象。 参考 Ｄｕ［７］， 地理近邻性变量 Ｄ１００
和 Ｄ２００ 系作者依据年度财务报告等手工搜集上

市公司和会计师事务所总所地理位置， 利用谷歌

在线地图、 百度在线地图获得这些地理位置的经

纬度， 然后计算二者之间的具体距离， 最后通过

判断距离是否小于 １００ ｋｍ 或 ２００ ｋｍ 获得。 除最

终控制人变量 ＳＴＡＴＥ 从色诺芬数据库整理获得，
市场化指数 ＭＫＴ 从樊纲等［４０］ 获得， 其余变量直

接从 ＣＳＭＡＲ 数据库获得或依据 ＣＳＭＡＲ 基础数据

计算获得。 另外， 对初始的 １９ ５４１ 个样本进行

了筛选和剔除， 剔除了金融保险行业的、 交叉上

市的、 净资产为负的、 当年上市以及相关信息与

资料缺失的上市公司观测值， 最终获得 １０ ９４２
个样本观测值。 为避免极端值对实证研究结果的

影响， 对所有连续变量进行了 １％和 ９９％分位缩

尾处理。

　 　 四、 描述性统计与相关性分析

　 　 （一） 描述性统计

研究模型中主要变量的描述性统计结果如

下： 被解释变量 ＯＰＩＮＩＯＮ 的均值为 ０􀆰 ０６６ ３， 说

明 ２００１—２０１１ 年期间我国上市公司年报约有

６􀆰 ６３％被审计师出具了 “非标” 审计意见。 主

要解释变量 Ｄ１００ 和 Ｄ２００ 的均值分别为０􀆰 ３５２ ３
和 ０􀆰 ４３８ ４， 说明在样本中有 ３５􀆰 ２３％ 的上市公

司 （年） 与其聘请的会计师事务总所的距离小

于 １００ ｋｍ， 有 ４３􀆰 ８４％的距离小于 ２００ ｋｍ。 衡量

盈余质量的变量 ＤＡ１ 的均值为 ０􀆰 ０５８ １， 最小值

为 ０􀆰 ００７， 最大值为 ０􀆰 ３４３ ６， 说明上市公司的

盈余管理程度存在显著差异， ＤＡ２ 和 ＤＡ３ 统计

结果类似。 盈余质量波动变量 ＡＱ１０ 的均值和中

位数分别为 ０􀆰 ０８０ ２、 ０􀆰 ０６７ ５， 最小值为 ０􀆰 ０１４
５， 最大值为 ０􀆰 ２６５ ３， 说明我国资本市场中有的

上市公司盈余质量比较稳定， 有的公司的盈余质

量波动较大， 不同公司的信息风险存在显著差

异， 变量 ＡＱ１５ 和 ＡＱ２０ 也同样说明该现象的存

在。 控制变量的描述性统计结果与先前文献的结

果基本一致， 亦符合我国资本市场上市公司的基

本情况， 在此不赘述。
（二） Ｐｅａｒｓｏｎ 相关系数

主要变量的 Ｐｅａｒｓｏｎ 相关系数统计结果①如

下： 距离虚拟变量 Ｄ１００、 Ｄ２００ 以及距离倒数

ＤＩＳ 与审计意见 ＯＰＩＮＩＯＮ 的相关系数均在 １％的

水平上显著负相关， 说明上市公司与其所聘会计

师事务所距离越近， 获 “非标” 审计意见的概

率越小， 初步支持了假设 １。 两类盈余质量变量

ＤＡ１、 ＤＡ２、 ＤＡ３ 和 ＡＱ１０、 ＡＱ１５、 ＡＱ２０ 与审计

意见 ＯＰＩＮＩＯＮ 的相关系数均在 １％的水平上显著

为正， 说明盈余管理程度越大， 上市公司获

“非标” 审计意见的概率越大， 这与之前的研究

结论一致， 盈余质量显著影响了审计师出具审计

意见的类型。

　 　 五、 多元回归的实证检验结果及
分析

　 　 （一） 上市公司与会计师事务所的地理

近邻性与审计意见

表 ２ 列示了模型 （１） 被解释变量 ＯＰＩＮＩＯＮ
与主 要 解 释 变 量 ＡＵＤＬＩＳＴ （ Ｄ１００ 和 Ｄ２００ ）
ＬＯＧＩＴ 多元回归结果。 其中， Ｄ１００ 在 １％的水平

上对 ＯＰＩＮＩＯＮ 有显著的负向影响， 表明若上市

公司与会计师事务所距离小于 １００ ｋｍ， 则被出

８５

① 限于篇幅限制， 详细结果未列示， 可向作者索取。
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具 “非标” 审计意见的概率较低， 即两者距离

越近， 公司获 “非标” 审计意见概率显著越低。
Ｄ２００ 在 １％的水平上对 ＯＰＩＮＩＯＮ 有显著的负向

影响， 表明以 ２００ ｋｍ 为基准计算的上市公司与

会计师事务所距离越近， 公司获 “非标” 审计

意见概率越低。 上述结果共同表明， 与上市公司

距离较近的会计师事务所， 更可能因为更多的信

息优势而更好地督促公司提升财务报告信息质

量， 或者由于相互熟悉或地缘关系而妥协容忍更

低的财务报告信息质量， 进而最终出具更清洁的

审计意见。 假设 １ 得到经验证据的支持。
控制变量的结果与预期基本保持一致。 其中，

ＦＩＲＳＴ、 ＩＮＤＲ、 ＭＡＮＳＨＲ、 ＣＦＯ、 ＢＴＭ 和 ＣＯＮ⁃
ＣＥＮＴ 对 ＯＰＩＮＩＯＮ 具有显著的负向影响， 而 ＬＥＶ、
ＬＯＳＳ、 ＬＯＰＩＮＩＯＮ 和 ＤＥＬＡＹ 对 ＯＰＩＮＩＯＮ 具有显著

的正向影响。 其具体影响， 在此不赘述。

表 ２　 上市公司与事务所的地理近邻性与审计意见回归结果（假设 １）

变量
被解释变量：ＯＰＩＮＩＯＮ

系数 ｔ 值 系数 ｔ 值

Ｄ１００ － ０． ３３４ ０∗∗∗ （ － ２． ８６）

Ｄ２００ － ０． ３３１ ２∗∗∗ （ － ２． ７３）

ＦＩＲＳＴ － ０． ００７ ４∗ （ － １． ８９） － ０． ００７ ５∗∗ （ － １． ９６）

ＬＮＢＯＡＲＤ － ０． １４１ ７ （ － ０． ５０） － ０． １４３ ４ （ － ０． ５０）

ＩＮＤＲ － ０． ８５２ １∗∗ （ － １． ９６） － ０． ９０５ １∗ （ － １． ９６）

ＤＵＡＬ － ０． １４６ １ （ － １． ０６） － ０． １４２ ３ （ － １． ０４）

ＭＡＮＳＨＲ － ０． ０５２ １∗∗∗ （ － ２． ８０） － ０． ０５２ ４∗∗∗ （ － ２． ７９）

ＳＩＺＥ － ０． ０５８ ６ （ － ０． ５５） － ０． ０５９ ２ （ － ０． ５６）

ＬＥＶ １． ０６６ ７∗∗ （２． ２４） １． ０４４ ５∗∗ （２． ２０）

ＣＦＯ － ２． １１１ ２∗∗∗ （ － ２． ６３） － ２． １０６ １∗∗∗ （ － ２． ６３）

ＡＣＣＲ － ０． ０４７ ２ （ － ０． ０７） － ０． ０３８ ８ （ － ０． ０６）

ＢＴＭ － １． ２３０ ３∗∗∗ （ － ５． ４８） － １． ２３２ ６∗∗∗ （ － ５． ４４）

ＭＺ － ０． ００２ ４ （ － ０． ０３） ０． ００５ ７ （０． ０６）

ＬＯＳＳ １． ７５２９∗∗∗ （１８． ９６） １． ７５５１∗∗∗ （１８． ９１）

ＳＤＲＥＴ － ０． １２２ ７ （ － ０． １２） － ０． １２８ ６ （ － ０． １３）

ＬＲＥＴ － ０． ０２４ ５ （ － ０． ３５） － ０． ０２４ ９ （ － ０． ３６）

ＢＩＧ１０ － ０． ０７８ １ （ － ０． ７３） － ０． ０８２ ０ （ － ０． ７５）

ＬＯＰＩＮＩＯＮ ２． ９４６ ５∗∗∗ （１４． １３） ２． ９４７ ７∗∗∗ （１４． １７）

ＳＷＩＴＣＨ ０． ０４８ ３ （０． ４５） ０． ０４３ ６ （０． ４３）

ＭＫＲＳＨ ０． ２７０ １ （０． ８１） ０． ３０１ ２ （０． ９１）

ＩＮＦＬ ０． ０５８ ３ （０． ３３） ０． ０５４ ４ （０． ２９）

ＩＮＳＰＥＣＴ － ０． ０６９ ４ （ － ０． ４６） － ０． ０６１ ８ （ － ０． ４１）

ＣＯＮＣＥＮＴ － １． ３９８ ２∗∗ （ － ２． ５１） － １． ３５０ １∗∗ （ － ２． ４０）

ＤＥＬＡＹ ０． ９９０ ２∗∗∗ （６． ３９） ０． ９８３ ６∗∗∗ （６． ４２）

９５
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续表 ２

变量
被解释变量：ＯＰＩＮＩＯＮ

系数 ｔ 值 系数 ｔ 值

ＬＩＳＴＡＧＥ ０． ０２０ ４ （０． ６９） ０． ０２０ ５ （０． ７３）

ＳＴＡＴＥ － ０． １５７ ７ （ － １． ４０） － ０． １５８ ９ （ － １． ４２）

ＭＫＴ ０． ０４５ ７ （１． ３４） ０． ０５４ ６ （１． ４２）

截距项 － １． ８１０ ５ （ － ０． ７９） － １． ８３７ ８ （ － ０． ８０）

行业 控制 控制

年度 控制 控制

观测值 １０９４ ２ １０９４ ２

Ｐｓｅｕｄｏ Ｒ２ ０． ４２１ １ ０． ４２１ １

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２
（Ｐ － ｖａｌｕｅ）

１ ４４２． ３０
（０． ０００ ０）

１ ４４８． ４２
（０． ０００ ０）

　 　 （二） 盈余质量对地理近邻性与审计意见

关系的影响

表 ３ 列示了假设 ２ 的实证回归结果： 其中，
第 （１）、 第 （２） 列显示 Ｄ１００ × ＤＡ１、 Ｄ２００ ×
ＤＡ１ 的系数均在 １％的水平上显著为负， 说明在

既定盈余管理程度下， 上市公司与会计师事务所

的地理近邻性显著降低了其被出具 “非标” 审

计意见的概率； 第 （３）、 第 （４） 列显示 Ｄ１００
× ＡＱ１０、 Ｄ２００ × ＡＱ１０ 均在 １０％ 的水平上对 Ｏ⁃

ＰＩＮＩＯＮ 有显著的负向影响， 说明在相同的盈余

质量波动 （连续滚动 ５ 年计算） 情况下， 上市

公司与会计师事务所距离越近， 被出具 “非标”
审计意见的概率越低。 上述结果联合支持了假设

２， 也说明本地审计师容忍的上市公司盈余管理

程度更大。 此外， 地理近邻性、 盈余管理及控制

变量的系数与模型 （１） 的结果基本保持一致，
在此不赘述。

表 ３　 上市公司与事务所的地理近邻性、盈余管理与审计意见回归结果（假设 ２）

变量

被解释变量：ＯＰＩＮＩＯＮ

（１）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ１００ 度量

系数 ｔ 值

（２）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ２００ 度量

系数 ｔ 值

（３）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ１００ 度量

系数 ｔ 值

（４）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ２００ 度量

系数 ｔ 值

ＡＵＤＬＩＳＴ －０．３０１ ４∗∗ （ －２．４７） －０．３１４ ５∗∗∗ （ －２．８８） －０．３０１ １∗∗ （ －２．２８） －０．２９４ １∗∗∗ （ －２．６６）

ＡＵＤＬＩＳＴ ×
ＤＡ１

－４．２７３ ７∗∗∗ （ －４．０１） －２．６６６ ９∗∗∗ （ －３．１３）

ＡＵＤＬＩＳＴ ×
ＡＱ１０

－３． ９９０ ５∗ （ －１． ７９） －２． ６９４ ３∗ （ －１． ７７）

ＤＡ１ ２． ９７２ ９∗∗∗ （３． ８６） ２． ６４９ ６∗∗∗ （２． ９４）

ＡＱ１０ ４． １６４ ２∗∗∗ （３． １０） ３． ９１２ ８∗∗∗ （２． ７８）

０６
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续表 ３

变量

被解释变量：ＯＰＩＮＩＯＮ

（１）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ１００ 度量

系数 ｔ 值

（２）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ２００ 度量

系数 ｔ 值

（３）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ１００ 度量

系数 ｔ 值

（４）ＡＵＤＬＩＳＴ 以

Ｄ２００ 度量

系数 ｔ 值

控制变量 控制 控制 控制 控制

截距项 － ２． ６９５ ５ （ － １． ２０） － ２． ８２８ ４ （ － １． ２７） － ２． ９３５ ３ （ － １． １９） － ２． ９１２ ４ （ － １． ２０）

行业 控制 控制 控制 控制

年度 控制 控制 控制 控制

观测值 １０ ９４２ １０ ９４２ ８ １００ ８ １００

Ｐｓｅｕｄｏ Ｒ２ ０． ４２３ １ ０． ４２２ ５ ０． ４１７ ９ ０． ４１８ ４

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２
（Ｐ － ｖａｌｕｅ）

１ ４５１． ５５
（０． ０００ ０）

１ ４６０． ３０
（０． ０００ ０）

１ １１４． ４５
（０． ０００ ０）

１ １０８． １１
（０． ０００ ０）

　 　 （三） 稳健性测试

１． 为检验假设 １ 和假设 ２ 对距离划定范围

的敏 感 性， 用 Ｄ１２０、 Ｄ１４０、 Ｄ１５０、 Ｄ１６０ 和

Ｄ１８０ （定义与 Ｄ１００、 Ｄ２００ 类似， 若上市公司与

会计师事务所距离小于相应的标准， 则赋值为

１， 否则 为 ０ ） 替 代 Ｄ１００ 和 Ｄ２００， 进 行 了

ＬＯＧＩＴ 多元回归分析。 结果显示， 对假设 １ 的检

验中， 审计意见变量 ＯＰＩＮＩＯＮ 与 Ｄ１２０、 Ｄ１４０、
Ｄ１５０、 Ｄ１６０ 和 Ｄ１８０ 的回归系数均在 １％的显著

性水平上为负， 表明距离越近， 上市公司被出具

“非标” 审计意见的概率越低， 支持了假设 １。
为再 次 检 验 假 设 ２， 用 Ｄ１２０、 Ｄ１４０、 Ｄ１５０、
Ｄ１６０ 和 Ｄ１８０ 分别与 ＤＡ１、 ＡＱ１０ 的交乘项加入

模型 （２）， 研究结果表明： 交乘项 Ｄ１２０ × ＤＡ１、
Ｄ１４０ × ＤＡ１、 Ｄ１５０ × ＤＡ１、 Ｄ１６０ × ＤＡ１ 和

Ｄ１８０ × ＤＡ１均在 １％的水平上对 ＯＰＩＮＩＯＮ 有显著

负向影响， Ｄ１２０ × ＡＱ１０、 Ｄ１４０ × ＡＱ１０、 Ｄ１５０ ×
ＡＱ１０ 和 Ｄ１６０ × ＡＱ１０ 均在 １０％ 的水平上对

ＯＰＩＮＩＯＮ有显著负向影响， Ｄ１８０ × ＡＱ１０ 的系数

为边际显著 （ ｔ 值为 － １􀆰 ６４）， 表明在既定的盈

余质量下， 距离越近， 审计师出具 “非标” 审

计意见的概率越低， 即与上市公司距离近的审计

师可以容忍的盈余管理程度更大， 支持了假

设 ２。

２． 不同盈余质量变量检验假设 ２。 笔者分

别用 ＤＡ２、 ＤＡ３、 ＡＱ１５、 ＡＱ２０ 替代度量盈余管

理， 结果显示， Ｄ１００ × ＤＡ２、 Ｄ１００ × ＤＡ３ 均在

１％的水平上显著地负向影响了 ＯＰＩＮＩＯＮ； Ｄ１００
× ＡＱ１５、 Ｄ１００ × ＡＱ２０ 均在 １０％的水平上显著地

负向影响了 ＯＰＩＮＩＯＮ； Ｄ２００ × ＤＡ２ 的回归系数

在 ５％的水平上显著为负， Ｄ２００ × ＤＡ３ 的回归系

数为负， 边际显著 （ ｔ 值 ＝ － １􀆰 ６４）； 交乘项

Ｄ２００ × ＡＱ１５、 Ｄ２００ × ＡＱ２０ 的回归系数均边际显

著为负， 上述结论再次支持了假设 ２， 即在既定

的盈余质量下， 上市公司与会计师事务所的近距

离显著降低了 “非标” 审计意见的概率。
３． 用连续变量距离倒数 ＤＩＳ 做主要解释变

量检验假设 １ 和假设 ２。 研究结果①再次支持了

假设 １ 和 ２。
４． 按照会计师事务所规模是否 “前十大”

进行分组检验。 分组结果显示， 在 “非十大”
会计师事务所审计的上市公司样本组内， Ｄ１００、
Ｄ２００ 的回归系数均在 １％ 的水平上显著为负，
支持了假设 １； 而在国内 “前十大” 事务所审计

的样本中， Ｄ１００、 Ｄ２００ 的回归系数不显著； 在

“非十大” 组， Ｄ１００ × ＤＡ１、 Ｄ２００ × ＤＡ１ 对 Ｏ⁃
ＰＩＮＩＯＮ 的影响均在 ５％ 的水平上显著为负，
Ｄ１００ × ＡＱ１０、 Ｄ２００ × ＡＱ１０ 对 ＯＰＩＮＩＯＮ 的影响

１６

① 限于篇幅限制， 详细结果未列示， 可向作者索取。
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均在 １０％的水平上显著为负， 该结论支持了假

设 ２。 这可能是因为规模较大的会计师事务所在

国内的分所比较多， 上市公司有可能选择距离其

较近的全国 “前十大” 的分所对其进行审计，
而受上市公司披露信息的限制， 本研究衡量的是

上市公司与事务所总所之间的距离， 所以在

“前十大” 组的检验中， 没有检验到相应的

结论。
上述稳健性检验结果均表明本研究的研究结

论可靠、 稳健。

六、 结论及未来研究方向

既有文献在探讨审计意见的影响因素时， 大

多关注审计师或上市公司等单一层面的因素以及

外部监督机制的影响， 较少从审计师和上市公司

之间互动过程的视角研究。 我们研究了上市公司

与会计师事务所之间的地理近邻性， 这一直接影

响审计师和上市公司之间交流沟通的因素， 对审

计师出具审计意见的影响。 研究发现， 二者之间

的地理距离越近， 审计师出具 “非标” 审计意

见的概率越低； 在既定的盈余质量下， 上市公司

与会计师事务所距离越近， 获 “非标” 审计意

见的概率显著越低。
本研究对外部审计的监管具有一定的借鉴作

用： （１） 与事务所的地理近邻性显著降低了上

市公司获得 “非标” 审计意见的概率， 这表明：
一方面， 距离较近的审计师具有天然的信息优势

以识别和防范审计风险、 进而促使上市公司提升

财务报告信息质量， 并最终降低出具非标审计意

见的可能； 另一方面， 也无法排除因地缘而导致

二者相互熟悉、 建立关系， 甚至是诱发审计意见

购买等非典型合谋行为， 并最终损害审计独立性

的可能性。 对于后者， 有关监管部门如中国注册

会计师协会、 证监会等应当特别关注， 并就事务

所选择、 审计轮换等做出相应的规定， 借以规范

审计市场秩序、 促进审计监督效能的发挥和资本

市场财务信息披露质量的提高。 （２） 对于既定

的盈余质量， 地理近邻性显著降低了上市公司获

得 “非标” 审计意见的概率。 这表明， 地理近

邻因素对信息不对称的缓解和导致的相互熟悉

（甚至是合谋关系）， 可能弱化甚至扭曲了审计

意见的 “信息传递” 和 “信息含量” 作用。 对

此， 政府监管部门、 行业自律和企业内部监督机

构应当保持警惕， 制定相应治理措施以规范审计

非伦理行为、 提高审计约束力度。
受上市公司披露的限制， 目前尚无法确定会

计师事务所具体分所以及分所地理位置的信息，
未来的研究可进一步关注。
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